
26 Mel 1951 

De He-r A. S i j t h o f f , 
Wagens t r a a f t 7 , 
Den Haag;. 

Amice, 

Hierbij mijn gedeelte van het verslag dat ik beloofde direct 
door te zenden. 

Met vriendelijke groeten, 



At d-Bb S B I R 'L&fibe^, nl 



^jjE^-vin» 

Tinbergen sprak over het jaarverslag van de Keder-
landsche Bank, dat hij een jaarlijkse gebeurtenis van 
betekenis op econoTiisch gebied noemde. Ook ditmaal 
geeft het door de President zelf geschreven verslag een 
zeer duidelijke uiteenzetting over de economische toe­
stand van het land. Nadat in 19^9 onze betalingsbalans 
bijna in evenv̂ icht was ̂ daarop in 1950 een nieuive ver­
storing van dat evenwicht gevolgd. Jeze vms eeüsde-'ls 
toe te schrijven aan de devaluatie, anderdeels aan de 
liberalisatie van het handelsverkeer en in belan.f?rijke 
mate aan de prijsstijgingen, die na de crisis van Korea 
zijn opgetreden. De liberalisatie van het handelsverkeer 
leidde onder meer tot een invoer van textielgoedsren van 
ongeveer een milliard, hetgeen zeker een half milliard 
meer Invoer betekende. Dit houdt verband met het feit dat 
nog steeds onze voorraden op dit gebied beneden het nor­
male peil lagen. De prijsstijging na Korea is van dien 
aard, dat wij voor onze invoer thans 1 ,̂- milliard meer 
moeten betalen dan v.dj voor dezelfde Invoer in 19^8 
zouden habbc-n moeten betalen. Onze ultvoerprijzen zijn 
lang zo sterk niet gestegen, omdat wij niet gfsprecialise >rd 
zijn op de goederen, die thans het sterkst worden gevraagd: 
defensiegoederen en grondstoffen. 

Van bijzondere v/aarde is de analyse van de monetaire 
toestand door dr Holtrop gegeven. Hij gaat er van uit dat 
in een land met buitenlands verkeer het betalingsbalans-
tekort op lopende rekening gelijk is aan het overschot 
van uitgaven boven inkomen. Dit kan men gemakkelijk zelf 
narekenen. Voor het jaar 1950 bedroeg het betalingsbalans­
tekort f. 1,1 mld. Hoe Is het mogelijk gev,'eest d6,'̂.9 uit­
gaven boven het lnkom,en het-tekè'^n ten bedrage van ƒ1,1 mld 
te financieren ? De analyse van de Bank-President doet 
zien dat ongeveer ƒ ^50 min is gefinancierd door uitbrei­
ding van bankcredleten aan het bedrijfsleven, eveneens 
ongeveer ƒ h^O min door het gebruik maken van liquide mid­
delen, die men boven de noodzakelijke kasvoorr̂ -den ter 
beschikking had als gevolg van de oorlog»-en na-oorlogs­
inflatie. Fr is een derde post van ongeveer ƒ 90 min, die 
thans niet ter zake doet en er is tenslotte ten behoeve 
van de overheid ƒ 290 min gelei gecreëerd door het bank­
wezen. 

Betekent dit dat de overheid dus een tekort had van 
ƒ 290 min ? Uit de verder analyse van dr Koltrop blijkt 
dat niet het geval te zijn. De verschillende rekeningen 
van de Staat geven tezamen een overschot van ƒ ^Oü min 
te zien. Het is door het aanbieden van schatkistpapier 
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ter terugbetaling voor een bedrag van ettelijke honderden 
ïïiillioenen^jdat tenslotte een credietcreatie t->n behoeve 
van de overheid moest plaats vinden. Hier merkt de Presi­
dent op: had men deze inflatoire financiering willen voor­
komen, dan zou men voor een bedrag van / 290 aln op de 
kapitaalmarkt hebben moeten lenen. Het is intur:s©n dui­
delijk dat dit gemakkelijker gezegd Is dan gedaan, zoals 
wel blijkt uit de jongste poging tot het plaatsen van een 
lening. Deze is slechts voor driekwart voltekend. Men ziet 
in deze aanbi-ding van «chatkistpapier overigens een der 
risico's gedemonstreerd tot welke een hoge vlottende 
staatsschuld leidt. 

Nog e-̂ n andere passage van het Bankverslag heeft 
enige discussie ontketend. Het is de passage waar dr Hol-
trop stelt dat het betalingsbalansevenwicht uitsluitend 
door een juiste financieringspolitiek kan worden nagestreefd. 
Dit zou bij sommige lezers de indruk kunneji wekken alsof 
iedereen nu maar net zou kunnen doen wat hij wil, omdat 
immers de President van de Jlederlandsche Bank en de Minis­
ter van Financiën wel zorgen dat de betalingsbalans in 
evenwicht komt. In de F..-S.B. is hierbij aangetekend dat 
de verantwoordelijkheid op ons allen drukt. 'Set name moeten 
de verschillende belangent';roepen in onze rnaatschapplj er 
van doordrongen zijn datzijirathun eisen tot verhoging van 
inkomens of prijzen eveneens ons monetaire evenwicht of 
anders in elk geval de r̂ tand van onze werkgelegenheid 
bedreigen. Zo is er dus inderdaad een samenwerking van 
verschillende vormen van economische politiek nodig, al 
is daarbij Inderdaad de monetaire politiek van centrale 
betekenis. 
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