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St/Vos den 30.November L

Herrn Professor Dr F, Neumark,
Mertonstrasse 17,
Frankfurt a/M

Sehr geehrter Herr XKollege Neumark,

Ich danke Ihnen flir die Freundlichkeit mir ein
Exemplar der Diplomerbeit Ihres Schillers Herrn SAMBACHS zuzu-
senden,

Die Abhandlung bekundet eine lobenswerte und
grindliche KenntnisCnahme der inlZndischen und ausl®ndischen
Literatur und eine logische und synthetische Verarbeitung,
lMeines Erachtens ist sie eine gangz gut gelungene Diplom=-
arbeit,

Gerne gewdBhre ich Ihre Bitte einige kritischen
Bemerkungen zu machen, Ich habe mich fr die Verzdgerung
in dieser Antwort zu entschuldigen; sie erklfirt sich aus
der Uberbelastung meiner Mitarbeiter., Die Bemerkungen wurden
von meinem Mitarbeiter Herrn Th, Stevers formuliert,

Der Verfasser behauptet (8,67), die volkswirt-
schaftliche Gesamtrechnung mit organischer Einbeziehung der
Vermdgensbestandsrechnung sei notwendig, Es wlre interes-
sant gewesen zu lernen warum er eine Nationalbuchfthrung
mit VermBgensbestandsrechnungen einer mit VermBgensver-
8nderungenkonten yorzieht, GrundsfZtzlich wird im ersten Falle
Jeder Posten flr %edes Aggregat zwei Mal gebucht (also vier
Mal insgesamt), wdhrend im zweiten Falle jeder Posten fir
jedes Aggregat ein Mal gebucht wird (also zwei Mal insgesamt),
Hieraus geht hervor dass die VermBgensrechnung im ersten
Falle den Vermdgensbestand und im zweiten Falle die Vermdgens-
verfinderung zeigt,

Herr Sambach erklfrt aber zurecht (S.53) dass
die privatwirtschaftlichen Methoden der Bilanzanalyse nicht
auf die 3ffentlichen VermBgensbilanzen angewendet werden
dlrfen, sodass beim Staat der Anteil der fremden und eigenen
liittel an den gesamten Passiven auf andere Weise beurteilt
werden soll., Aus welchem Griinden legt der Verfasser Wert auf
die Xenntnis der Grdsse und Zusammensetzung des staatlichen

VermBgens ?
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Die die dle privatwirtschaftliche
doppelte Buchflihrung ich VermB gensverfinderungen-
konten gibt, ergibt sich auch aus der nationalen Bu
mit lediglich Vermbgonavorﬂndcrungankontcn, da hier jede
Buchung jedes Postens zwar fir Jedes Aggregat einzig ist,
Jeder Posten aber immer flir zwei Aggregate (einmsl) gebucht
wird und sie also in diesem Sinne eine " ppelte" ist,

Auch die Einwirkuns des gates auf die Volke

rt ergibt sich ganz gut sus einer nat onalen Buc
;%EF&%§§§§t ausschlieaslich Vermdgensveriinderungenkonten,

Der Verfasser leitet gedanklich die VermOgens-
bilanz einer Volkswirtschaft ab durch Sumierung der Rech-
nungen der VermSgensverfinderungen sZmtlicher vorausgegangenen
Perioden, Als Rechnungen einer geschlossenen Volkswirtschaft
fihrt er vor, das Produktionskonto, das Einkommenskonto,
staatliche Administratio:a ‘aushalte und Vermdgensvernderung,
Im Hinblick auf sein Zweck wire vielleicht das System des
"Centraal Plan Bureau" deutlicher und weniger kompliziert
gewesen, Dazu hiitte es genfigt wenn er mur die Rechnungen:
staatliche Administration, Unternehnmungen und Konsumhause
halte einbezogen hfitte. Dieses System ist durchsichtlicher
wobel das Entstehen des Vermbgensvertinderungenkontos sich
klarer ergibt,

Er schliesst zurecht dass die Rechnung der Ver-
mdgensverinderungen des Glelchung I = 3 entspricht, Selbst-
verstindlich enthBlt die aus der Vermdgensverinderungen—
rechnungen abgeleitete Vermbgonabeatandarechnung ausschliess~
lich Investionsgliter, Anfangs (S+10) macht das auch der
Verfasser, Er ist aber nicht folgerichtig wann er bei der
Teilung dieser VermBgensrechnung in Jilanzen des privaten
Sektord, des Staates und der Zentralbenk auf’ die ersten zwei
die Konsumgliter aufflihwt (S.14),

Herr Sambach erBrtert dass durch Banknotenaus-
gabe von der Zentralbank in der VermBgensbilanz der Notenbank
ein Loch entstehe dem kein Aktivposten als Deckung entspreche
(S¢11). Dies verkennt dae Wesen der GeldschBpfung weil hierbei
im Allgemeinen ein Aktivposten entsteht, entweder eine Forde-
rung oder ein materieller Besitz, Der Fall, der 8, wahr-
scheinlich vorschwebt ist vielleieht das Loch das entsteht
wenn ein bestehender Aktivposten seinen Wert verliert oder
Zugrunde geht, Dies ist aber ganz unabhingig von CGeld-
schdpfung und nicht spezifisch fiir die Zentralbank und kann
ebensosehr beim Staat, bei der Unternehrmung wie bei Konsum=
haushalten vorkommen,

Auf Beite 10 erBrtert 8, dass der Nachtwiichter-
staat lediglich Konsumausgaben habe, Es kommt mir mehr ver-
antwortet vor den Staat als einen Produzenten kollektiver
Dienstef anszusehen welche Dienste bel Ablieferung konsumiert
werden wodurch die staatlichen Ausgaben flr Geblude u.dgl,
als Investitionen gesehen werden kénnen,
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Gerne danke ich Ihnen abermals flir die
der Arbeit die ich st jet i@

s7leicher Post jetzt
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Mit 4 Ausdruck vorzliglicher Hochachtung und
nit besten Griissen bin ich

Ihr sehr ergebener,







